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 afpcapital.clLa rentabilidad es variable, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. Infórmese sobre 
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Son personas que tienen alta tolerancia al 
riesgo y quieren obtener mayores rentabilidades 
en el largo plazo. Los fondos que corresponden a 

 
este perfil son el Fondo A y Fondo B.
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Durante el mes de septiembre, el Fondo A de AFP Capital rentó -1,40% real, 
mientras que el Sistema de AFP rentó -1,48% real. 

Los mercados accionarios operaron de manera mixta durante el mes. La 
economía de USA continua con datos económicos positivos, reflejándose en la 
bolsa, que rentó en torno a 0,43% durante el periodo, registrando máximos 
históricos. 

Por otra parte, las bolsas emergentes continúan afectadas por historias 
idiosincráticas (Argentina y Turquía) e incertidumbre sobre la guerra comercial, lo 
que ha afectado su desempeño, rentando un -0,76% durante el mes. La excepción 
ha sido Brasil, que rentó un 6,82% durante el mes, ante una mejor percepción del 
mercado sobre el candidato de derecha Jair Bolsonaro. 

La bolsa nacional tuvo una rentabilidad positiva, en torno a 0,25% dada su alta 
exposición al precio del cobre, que ha aumentó en torno a un 5,89% durante el 
mes. La rentabilidad en pesos se vio afectada negativamente por una apreciación 
del peso que tuvo una variación de 3,80% durante el periodo. 
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RENTABILIDAD DEL MES

EXPLICACIÓN DE RENTABILIDAD PERFIL DE LOS QUE INVIERTEN EN ESTE FONDO

Durante el mes de septiembre, el Fondo B de AFP Capital rentó -1,14% real, 
mientras que el Sistema de AFP rentó -1,22% real.

Los mercados accionarios operaron de manera mixta durante el mes. La economía 
de USA continua con datos económicos positivos, reflejándose en la bolsa, que rentó 
en torno a 0,43% durante el periodo, registrando máximos históricos. 

Por otra parte, las bolsas emergentes continúan afectadas por historias idiosincráti-
cas (Argentina y Turquía) e incertidumbre sobre la guerra comercial, lo que ha 
afectado su desempeño, rentando un -0,76% durante el mes. La excepción ha sido 
Brasil, que rentó un 6,82% durante el mes, ante una mejor percepción del mercado 
sobre el candidato de derecha Jair Bolsonaro. 

La bolsa nacional tuvo una rentabilidad positiva, en torno a 0,25% dada su alta 
exposición al precio del cobre, que ha aumentó en torno a un 5,89% durante el mes. 
La rentabilidad en pesos se vio afectada negativamente por una apreciación del peso 
que tuvo una variación de 3,80% durante el periodo. 

EVOLUCIÓN DE LA RENTABILIDAD

DISTRIBUCIÓN POR REGIÓN
RENTA FIJA Y VARIABLE EXTRANJERA

DISTRIBUCIÓN POR SECTOR
RENTA VARIABLE NACIONAL

 afpcapital.clLa rentabilidad es variable, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. Infórmese sobre 
las comisiones y el resultado de la medición de la calidad de servicio de su AFP en: www.spensiones.cl
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Son personas que tienen alta tolerancia al 
riesgo y quieren obtener mayores rentabilidades 
en el largo plazo. Los fondos que corresponden a 
este perfil son el Fondo A y Fondo B.
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CARTERA DE INVERSIONES DE SEPTIEMBRE 2018

Intermedio
FONDO C

RENTABILIDAD DEL MES

EXPLICACIÓN DE RENTABILIDAD PERFIL DE LOS QUE INVIERTEN EN ESTE FONDO

Durante el mes de septiembre, el Fondo C de AFP Capital rentó -0,73% real, 
mientras que el Sistema de AFP rentó -0,80% real.

Los mercados accionarios operaron de manera mixta durante el mes. La 
economía de USA continua con datos económicos positivos, reflejándose en la 
bolsa, que rentó en torno a 0,43% durante el periodo, registrando máximos 
históricos. 

Por otra parte, las bolsas emergentes continúan afectadas por historias 
idiosincráticas (Argentina y Turquía) e incertidumbre sobre la guerra comercial, lo 
que ha afectado su desempeño, rentando un -0,76% durante el mes. 

La bolsa nacional tuvo una rentabilidad positiva, en torno a 0,25% dada su alta 
exposición al precio del cobre, que ha aumentó en torno a un 5,89% durante el 
mes. La renta fija nacional se vio afectada negativamente por una subida de las 
tasas en pesos y en UF después del anuncio del Banco Central que comenzaría con 
alzas de tasas en los próximos meses. 

EVOLUCIÓN DE LA RENTABILIDAD

DISTRIBUCIÓN POR REGIÓN
RENTA FIJA Y VARIABLE EXTRANJERA

DISTRIBUCIÓN POR SECTOR
RENTA VARIABLE NACIONAL

 afpcapital.clLa rentabilidad es variable, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. Infórmese sobre 
las comisiones y el resultado de la medición de la calidad de servicio de su AFP en: www.spensiones.cl

$32000

$33000

$34000

$35000

$36000

$37000

$38000

$39000

27,2%
Eléctrico

43,3%
Servicios

23,4%
Recursos Naturales

Renta Fija 
Internacional

16,1%
INVERSIÓN

DEL 
FONDO

12,5%

44,3%

27,6%

Renta Variable 
Nacional

Renta Fija 
Nacional

Renta Variable 
Internacional

4,69%

Fondo C

AFP Capital 

Sistema 4,87%

-0,73%

-0,80%

EVOLUCIÓN VALOR DE LA CUOTA

COMPOSICIÓN DEL FONDO

13,3%

NORTEAMÉRICA

20,5%

4,0%
EUROPA 
EMERGENTE

21,9% ASIA 
EMERGENTE1,1%

MEDIO 
ORIENTE-ÁFRICA

20,5%
LATINOAMÉRICA

13,4%
ASIA PACÍFICO

DESARROLLADA

OTROS
5,3%

EUROPA

-2,5%
-2,0%
-1,5%
-1,0%
-0,5%
0,0%
0,5%
1,0%
1,5%
2,0%
2,5%
3,0%
3,5%

Moderado

Datos: Agosto 2018

Inicio de los MultifondosSeptiembre 2018

Datos: Agosto 2018

Datos: Septiembre 2018

Datos: Septiembre 2018
Datos: Septiembre 2018
Fuente: Estimación propia AFP Capital

Ago
-1

8

Ju
n-1

8

May
-1

8

Abr
-1

8

Mar
-1

8

Fe
b-

18

Ene-
18

Dic-
17

Nov
-1

7

Oct-
17

Ju
l-1

8

Sep
-1

8

Son personas que tienen mediana tolerancia al 
riesgo y desean obtener rentabilidades en el 
mediano y largo plazo. El fondo que corresponde a  
este perfil es el Fondo C.
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CARTERA DE INVERSIONES DE SEPTIEMBRE 2018

Conservador
FONDO D 

RENTABILIDAD DEL MES

EXPLICACIÓN DE RENTABILIDAD PERFIL DE LOS QUE INVIERTEN EN ESTE FONDO

Conservador

Durante el mes de septiembre, el Fondo D de AFP Capital rentó -0,29% real, 
mientras que el Sistema de AFP rentó -0,32% real. 

Los mercados accionarios operaron de manera mixta durante el mes. La 
economía de USA continua con datos económicos positivos, lo que continúa 
reflejándose en la bolsa, que ha registrado máximos históricos. Las bolsas 
emergentes continúan afectadas por historias idiosincráticas (Argentina y 
Turquía) e incertidumbre sobre la guerra comercial.

En este contexto, la renta fija nacional se vio afectada negativamente por una 
subida de las tasas en pesos y en UF después del anuncio del Banco Central 
que comenzaría con alzas de tasas en los próximos meses. A esto se suma el 
alza de tasas de la Reserva Federal que reduce el atractivo de los papeles 
locales en favor de los estadounidenses. 

EVOLUCIÓN DE LA RENTABILIDAD

DISTRIBUCIÓN POR REGIÓN
RENTA FIJA Y VARIABLE EXTRANJERA

DISTRIBUCIÓN POR SECTOR
RENTA FIJA NACIONAL

 afpcapital.clLa rentabilidad es variable, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. Infórmese sobre 
las comisiones y el resultado de la medición de la calidad de servicio de su AFP en: www.spensiones.cl
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Son personas que tienen baja tolerancia al 
riesgo, se ajusta a aquellos que están a diez 
años de cumplir la edad legal para pensionarse. 
Los fondos que corresponden a este perfil, 
son el Fondo D y Fondo E.
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CARTERA DE INVERSIONES DE SEPTIEMBRE 2018

Más Conservador
FONDO E

EXPLICACIÓN DE RENTABILIDAD

Durante el mes de septiembre, el Fondo E de AFP Capital rentó -0,19% real, 
mientras que el Sistema de AFP rentó -0,19%. 

La economía de USA continua con datos económicos positivos, lo que continúa 
reflejándose en la bolsa, que ha registrado máximos históricos. Las bolsas 
emergentes continúan afectadas por historias idiosincráticas (Argentina y 
Turquía) e incertidumbre sobre la guerra comercial.

En este contexto, la renta fija nacional se vio afectada negativamente por una 
subida de las tasas en pesos y en UF después del anuncio del Banco Central 
que comenzaría con alzas de tasas en los próximos meses. A esto se suma el 
alza de tasas de la Reserva Federal que reduce el atractivo de los papeles 
locales en favor de los estadounidenses. 
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 afpcapital.clLa rentabilidad es variable, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. Infórmese sobre 
las comisiones y el resultado de la medición de la calidad de servicio de su AFP en: www.spensiones.cl
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Son personas que tienen baja tolerancia al 
riesgo, se ajusta a aquellos que están a diez 
años de cumplir la edad legal para pensionarse. 
Los fondos que corresponden a este perfil, son  
el Fondo D y Fondo E.


