
EXPLICACIÓN DE LA RENTABILIDAD

CARTERA DE INVERSIONES FONDO A

 

PERFIL DE LOS QUE INVIERTEN EN ESTE FONDO

Activo

Este tipo de perfil lo tienen las personas que son más arriesgadas con la inversión de sus ahorros y quieren obtener 
mayores rentabilidades en el largo plazo. Los fondos que corresponden a este perfil son el A y B.     

COMPOSICIÓN DEL FONDO

Datos: Febrero 2024Datos: Febrero 2024

Distribución Inversión Fondo A

 

Renta Variable Internacional 

Renta Fija Internacional

Renta Variable Nacional 

Renta Fija Nacional 

INDUSTRIAL

TELECOMUNICACIONES

Datos: Febrero 2024

14,4%ELÉCTRICO

29,4%RECURSOS NATURALES

La rentabilidad es variable, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
Infórmese sobre las comisiones y el resultado de la medición de la calidad de servicio de su AFP en: www.spensiones.cl

AFP CAPITAL

SISTEMA

FEBRERO 2024FONDO A INICIO MULTIFONDOS

RENTABILIDAD FEBRERO 2024

DISTRIBUCIÓN POR SECTOR
Renta Variable Nacional

DISTRIBUCIÓN POR REGIÓN
Renta Fija y Variable Extranjera

NORTEAMÉRICA

39,4%

LATINOAMÉRICA

12,2%

EUROPA

14,4%

EUROPA
EMERGENTE

0,7%

MEDIO ORIENTE
ÁFRICA

0,2%

ASIA PACÍFICO
DESARROLLADA

6,7%

ASIA EMERGENTE

22,0%

OTROS

4,4%

Datos: Febrero 2024

EVOLUCIÓN DE LA RENTABILIDAD EVOLUCIÓN DEL VALOR CUOTA
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-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

$45000

$50000

$55000

$60000

$65000

$70000

6,14%

6,16%

5,50%

5,48%
69,6%

4,7%

11,0%

13,8%

SERVICIOS 49,5%

5,4%

1,3%

• En febrero, los movimientos de mercado estuvieron influenciados por los datos de actividad en Estados Unidos y la publicación de la minuta correspondiente 
    a la reunión del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés). 
• Con respecto a los datos de actividad en EE.UU., se conoció la primera revisión del Producto Interno Bruto (PIB) correspondiente al cuarto trimestre de 2023. 
 El PIB presentó una variación trimestral anualizada del 3,2%, una décima por debajo del consenso, que esperaba que este se mantuviese en el 3,3% original. 
• Además, se publicaron las nóminas no agrícolas, las cuales aumentaron en 353.000, por sobre las 185.000 esperadas por el consenso de Bloomberg. 
• Por otro lado, la tasa de desempleo se mantuvo en 3,7%, sorprendiendo al consenso que esperaba que esta aumentara a 3,8%. 
• Por último, los Índices de Gestores de Compras de ISM, tanto manufacturero como de servicios, sorprendieron al consenso. En particular, el índice manufactu-

rero se ubicó en 49,1 puntos, frente a los 47,2 esperados. Respecto al índice de servicios, este fue de 53,4 puntos, mientras que el consenso esperaba 52,0.  
• En cuanto a la inflación, tanto el Índice de Precios al Consumidor (IPC) como el indicador sin alimentos y energía, estuvieron una décima por sobre el consenso, 

con variaciones mensuales de 0,3% y 0,4%, respectivamente. Considerando lo anterior, las variaciones interanuales del IPC e IPC subyacente se ubicaron en 
3,1% y 3,9%, respectivamente. 

• Por otra parte, en las minutas correspondientes a la reunión del FOMC de enero, los gobernadores en general señalaron que no esperaban que fuera apropiado 
reducir el rango objetivo para la tasa de fondos federales, hasta que tuvieran mayor confianza en que la inflación se estaba moviendo de manera sostenible 

  hacia el dos por ciento. 
• En China, el índice de financiamiento agregado sorprendió al mercado, con un aumento de 6.500.000 millones de yuanes durante enero, frente a los 5.600.000 

millones esperados. 
• Sumado a lo anterior, los Índices de Gestores de Compras, tanto de servicios como manufacturero, estuvieron por sobre las expectativas, con niveles de 51,4 y 

49,1 puntos, frente a los 50,7 y 49,0 puntos esperados. 
• En este contexto, la bolsa de EE.UU. se expandió 5,2%, Europa 4,0% y China 7,6%. En cuanto a Brasil y Chile, tuvieron retornos de 0,3% y 7,7% respectivamente, 

todas medidas en dólares. 
• El precio del cobre cayó durante el mes, llegando a los 3,83 dólares la libra. Esto significó una caída de -1,8% en el precio del metal, mientras que el peso 
 chileno se depreció 3,9%, cerrando el tipo de cambio en $967.



EXPLICACIÓN DE LA RENTABILIDAD

CARTERA DE INVERSIONES FONDO B

 

PERFIL DE LOS QUE INVIERTEN EN ESTE FONDO

Activo

Este tipo de perfil lo tienen las personas que son más arriesgadas con la inversión de sus ahorros y quieren obtener 
mayores rentabilidades en el largo plazo. Los fondos que corresponden a este perfil son el A y B.     

COMPOSICIÓN DEL FONDO

Datos: Febrero 2024Datos: Febrero 2024

Distribución Inversión Fondo B

50,9% Renta Variable Internacional 

Renta Fija Nacional

Renta Fija Internacional

Renta Variable Nacional  9,7%

17,8%

20,8%

52,8%

Datos: Febrero 2024

1,9%TELECOMUNICACIONES

5,3%INDUSTRIAL

14,8%ELÉCTRICO

25,2%RECURSOS NATURALES

SERVICIOS

La rentabilidad es variable, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
Infórmese sobre las comisiones y el resultado de la medición de la calidad de servicio de su AFP en: www.spensiones.cl

AFP CAPITAL

SISTEMA 4,59%

4,60%

4,73%

4,75%

FEBRERO 2024FONDO B INICIO MULTIFONDOS

RENTABILIDAD FEBRERO 2024

DISTRIBUCIÓN POR SECTOR
Renta Variable Nacional

DISTRIBUCIÓN POR REGIÓN
Renta Fija y Variable Extranjera

EVOLUCIÓN DE LA RENTABILIDAD EVOLUCIÓN DEL VALOR CUOTA

-4%
-3%
-2%
-1%
0%
1%
2%
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5%
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• Durante febrero, los movimientos de mercado estuvieron influenciados por los datos de actividad en Estados Unidos y la publicación de la minuta correspondiente 
a la reunión del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés). 

• Con respecto a los datos de actividad en EE.UU., se conoció la primera revisión del Producto Interno Bruto (PIB) correspondiente al cuarto trimestre de 2023. 
 El PIB presentó una variación trimestral anualizada del 3,2%, una décima por debajo del consenso, que esperaba que este se mantuviese en el 3,3% original. 
• Además, se publicaron las nóminas no agrícolas, las cuales aumentaron en 353.000, por sobre las 185.000 esperadas por el consenso de Bloomberg. 
• Por otro lado, la tasa de desempleo se mantuvo en 3,7%, sorprendiendo al consenso que esperaba que esta subiera a 3,8%. 
• Por último, los Índices de Gestores de Compras de ISM, tanto manufacturero como de servicios, sorprendieron al consenso. En particular, el índice manufacture-

ro se ubicó en 49,1 puntos, frente a los 47,2 esperados. Sobre el índice de servicios, este fue de 53,4 puntos, mientras que el consenso esperaba 52,0.  
• En cuanto a la inflación, tanto el Índice de Precios al Consumidor (IPC) como el indicador sin alimentos y energía, estuvieron una décima por sobre el consenso, 

con variaciones mensuales de 0,3% y 0,4%, respectivamente. Considerando lo anterior, las variaciones interanuales del IPC e IPC subyacente se ubicaron en 
 3,1% y 3,9%, respectivamente. 
• Por otra parte, en las minutas correspondientes a la reunión del FOMC de enero, los gobernadores en general señalaron que no esperaban que fuera apropiado 

reducir el rango objetivo para la tasa de fondos federales, hasta que tuvieran mayor confianza en que la inflación se estaba moviendo de manera sostenible hacia 
el dos por ciento. 

• En China, el índice de financiamiento agregado sorprendió al mercado, con un aumento de 6.500.000 millones de yuanes durante enero, frente a los 5.600.000 
millones esperados. 

• Sumado a lo anterior, los Índices de Gestores de Compras, tanto de servicios como manufacturero, estuvieron por sobre las expectativas, con niveles de 51,4 y 
49,1 puntos, frente a los 50,7 y 49,0 puntos esperados. 

• En este contexto, la bolsa de EE.UU. se expandió 5,2%, Europa 4,0% y China 7,6%. En cuanto a Brasil y Chile, tuvieron retornos de 0,3% y 7,7% respectivamente, 
todas medidas en dólares. 

• El precio del cobre cayó durante el mes, llegando a los 3,83 dólares la libra. Esto significó una caída de -1,8% en el precio del metal, mientras que el peso chileno 
se depreció 3,9%, cerrando el tipo de cambio en $967.

NORTEAMÉRICA

38,6%

LATINOAMÉRICA

12,5%

EUROPA

15,3%

EUROPA
EMERGENTE

1,1%

MEDIO ORIENTE
ÁFRICA

0,5%
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OTROS

4,7%

Datos: Febrero 2024
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$63000



EXPLICACIÓN DE LA RENTABILIDAD

CARTERA DE INVERSIONES FONDO C

 

PERFIL DE LOS QUE INVIERTEN EN ESTE FONDO

Moderado

Son personas que tienen mediana tolerancia al riesgo y desean obtener rentabilidades en el  mediano y largo plazo. 
El fondo que corresponde a este perfil es el Fondo C. 

COMPOSICIÓN DEL FONDO

Datos: Febrero 2024Datos: Febrero 2024

Distribución Inversión Fondo C

43,1% Renta Fija Nacional 

Renta Variable Internacional 

Renta Fija Internacional

Renta Variable Nacional 7,2%

17,3%

31,2%

6,6%

2,3%

INDUSTRIAL

TELECOMUNICACIONES

Datos: Febrero 2024

18,4%ELÉCTRICO

30,5%RECURSOS NATURALES

42,2%SERVICIOS

La rentabilidad es variable, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
Infórmese sobre las comisiones y el resultado de la medición de la calidad de servicio de su AFP en: www.spensiones.cl

AFP CAPITAL

SISTEMA 2,39%

2,47%

4,14%

4,05%

FEBRERO 2024FONDO C INICIO MULTIFONDOS

RENTABILIDAD FEBRERO 2024

DISTRIBUCIÓN POR SECTOR
Renta Variable Nacional

DISTRIBUCIÓN POR REGIÓN
Renta Fija y Variable Extranjera

EVOLUCIÓN DE LA RENTABILIDAD EVOLUCIÓN DEL VALOR CUOTA

-4%
-3%
-2%
-1%
0%
1%
2%
3%
4%
5%
6%

• Durante el último mes, los movimientos de mercado estuvieron influenciados por los datos de actividad en Estados Unidos y la publicación de la minuta corres-
pondiente a la reunión del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés). 

• Con respecto a los datos de actividad en EE.UU., se conoció la primera revisión del Producto Interno Bruto (PIB) correspondiente al cuarto trimestre de 2023. 
 El PIB presentó una variación trimestral anualizada del 3,2%, una décima por debajo del consenso, que esperaba que este se mantuviese en el 3,3% original. 
• Además, se publicaron las nóminas no agrícolas, las cuales aumentaron en 353.000, por sobre las 185.000 esperadas por el consenso de Bloomberg. 
• Por otro lado, la tasa de desempleo se mantuvo en 3,7%, sorprendiendo al consenso que esperaba que esta aumentara a 3,8%. 
• Por último, los Índices de Gestores de Compras de ISM, tanto manufacturero como de servicios, sorprendieron al consenso. En particular, el índice manufacture-

ro se ubicó en 49,1 puntos, frente a los 47,2 esperados. Respecto al índice de servicios, este fue de 53,4 puntos, mientras que el consenso esperaba 52,0.  
• En cuanto a la inflación, tanto el Índice de Precios al Consumidor (IPC) como el indicador sin alimentos y energía, estuvieron una décima por sobre el consenso, 

con variaciones mensuales de 0,3% y 0,4%, respectivamente. Considerando lo anterior, las variaciones interanuales del IPC e IPC subyacente se ubicaron en 
 3,1% y 3,9%, respectivamente. 
• Por otra parte, en las minutas correspondientes a la reunión del FOMC de enero, los gobernadores en general señalaron que no esperaban que fuera apropiado 

reducir el rango objetivo para la tasa de fondos federales, hasta que tuvieran mayor confianza en que la inflación se estaba moviendo de manera sostenible hacia 
el dos por ciento. 

• En China, el índice de financiamiento agregado sorprendió al mercado, con un aumento de 6.500.000 millones de yuanes durante enero, frente a los 5.600.000 
millones esperados. 

• En Chile, el Índice Mensual de Actividad Económica (IMACEC) tuvo una variación de -1,1%, muy por debajo del -0,2% esperado por el consenso. A pesar de lo 
anterior, la tasa de desempleo cayó desde 8,5% a 8,4%, frente al 8,6% que anticipaban los encuestados por Bloomberg. 

• En este contexto, la bolsa de EE.UU. se expandió 5,2%, Europa 4,0% y China 7,6%. En cuanto a Brasil y Chile, tuvieron retornos de 0,3% y 7,7% respectivamente, 
todas medidas en dólares. 

• El precio del cobre cayó durante el mes, llegando a los 3,83 dólares la libra. Esto significó una caída de -1,8% en el precio del metal, mientras que el peso 
 chileno se depreció 3,9%, cerrando el tipo de cambio en $967.

Datos: Febrero 2024
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NORTEAMÉRICA

29,1%

LATINOAMÉRICA

15,5%

EUROPA

18,3%

EUROPA
EMERGENTE

2,0%

MEDIO ORIENTE
ÁFRICA

0,8%

OTROS

7,1%
ASIA PACÍFICO

DESARROLLADA

8,5%

ASIA EMERGENTE

18,7%

$50000
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$60000



EXPLICACIÓN DE LA RENTABILIDAD

CARTERA DE INVERSIONES FONDO D

 

PERFIL DE LOS QUE INVIERTEN EN ESTE FONDO

Conservador

Son personas que tienen baja tolerancia al riesgo, se ajusta a aquellos que están a diez años o menos de cumplir la edad 
legal para pensionarse. Los fondos que corresponden a este perfil son el D y E.

COMPOSICIÓN DEL FONDO

Datos: Febrero 2024Datos: Febrero 2024

Distribución Inversión Fondo D

71,9% Renta Fija Nacional 

Renta Variable Internacional

Renta Fija Internacional

Renta Variable Nacional 

9,5%

3,5%

13,3%

Datos: Febrero 2024

2,6%TELECOMUNICACIONES

7,7%INDUSTRIAL

8,3%ELÉCTRICO

49,4%SERVICIOS

La rentabilidad es variable, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
Infórmese sobre las comisiones y el resultado de la medición de la calidad de servicio de su AFP en: www.spensiones.cl

AFP CAPITAL

SISTEMA 0,00%

0,05%

3,47%

3,49%

FEBRERO 2024FONDO D INICIO MULTIFONDOS

RENTABILIDAD FEBRERO 2024

DISTRIBUCIÓN POR SECTOR
Renta Fija Nacional

DISTRIBUCIÓN POR REGIÓN
Renta Fija y Variable Extranjera

EVOLUCIÓN DE LA RENTABILIDAD EVOLUCIÓN DEL VALOR CUOTA

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

• En febrero, los movimientos de mercado estuvieron influenciados por los datos de actividad en Estados Unidos y la publicación de la minuta correspondiente a la reunión 
del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés). 

• Con respecto a los datos de actividad en EE.UU., se conoció la primera revisión del Producto Interno Bruto (PIB) correspondiente al cuarto trimestre de 2023. El PIB 
presentó una variación trimestral anualizada del 3,2%, una décima por debajo del consenso, que esperaba que este se mantuviese en el 3,3% original. 

• Además, se publicaron las nóminas no agrícolas, las cuales aumentaron en 353.000, por sobre las 185.000 esperadas por el consenso de Bloomberg. 
• Por otro lado, la tasa de desempleo se mantuvo en 3,7%, sorprendiendo al consenso que esperaba que esta subiera a 3,8%. 
• Por último, los Índices de Gestores de Compras de ISM, tanto manufacturero como de servicios, sorprendieron al consenso. En particular, el índice manufacturero se 

ubicó en 49,1 puntos, frente a los 47,2 esperados. Sobre el índice de servicios, este fue de 53,4 puntos, mientras que el consenso esperaba 52,0.  
• En cuanto a la inflación, tanto el Índice de Precios al Consumidor (IPC) como el indicador sin alimentos y energía, estuvieron una décima por sobre el consenso, con 

variaciones mensuales de 0,3% y 0,4%, respectivamente. Considerando lo anterior, las variaciones interanuales del IPC e IPC subyacente se ubicaron en 3,1% y 3,9%, 
respectivamente. 

• Por otra parte, en las minutas correspondientes a la reunión del FOMC de enero, los gobernadores en general señalaron que no esperaban que fuera apropiado reducir 
el rango objetivo para la tasa de fondos federales, hasta que tuvieran mayor confianza en que la inflación se estaba moviendo de manera sostenible hacia el dos por 
ciento. 

• En Chile, el Índice Mensual de Actividad Económica (IMACEC) tuvo una variación de -1,1%, muy por debajo del -0,2% esperado por el consenso. A pesar de lo anterior, la 
tasa de desempleo cayó desde 8,5% a 8,4%, frente al 8,6% que anticipaban los encuestados por Bloomberg. 

• Sumado a lo anterior, se conocieron las minutas correspondientes a la Reunión de Política Monetaria (RPM) de enero. Según el documento, las opciones propuestas 
fueron reducir la tasa en 100 o 125 puntos base, descartándose esta última por temas más bien tácticos. Sin embargo, todos los consejeros estimaron necesario hacer 
recortes de tasas más agresivos que los contemplados en el escenario central del IPoM de diciembre, mencionando incluso la opción de reducir la tasa en 150 puntos 
base. 

• En este contexto, la bolsa de EE.UU. se expandió 5,2%, Europa 4,0% y China 7,6%. En cuanto a Brasil y Chile, tuvieron retornos de 0,3% y 7,7% respectivamente, todas 
medidas en dólares. 

• El precio del cobre cayó durante el mes, llegando a los 3,83 dólares la libra. Esto significó una caída de -1,8% en el precio del metal, mientras que el peso chileno se 
depreció 3,9%, cerrando el tipo de cambio en $967. 

• En cuanto a la Renta Fija, el Índice de Bonos de Gobierno rentó -0,3%, mientras que el Índice de Bonos Corporativos 0,0%.

Datos: Febrero 2024
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32,1%RECURSOS NATURALES



EXPLICACIÓN DE LA RENTABILIDAD

CARTERA DE INVERSIONES FONDO E

 

PERFIL DE LOS QUE INVIERTEN EN ESTE FONDO

Conservador

Son personas que tienen baja tolerancia al riesgo, se ajusta a aquellos que están a diez años o menos de cumplir la edad 
legal para pensionarse. Los fondos que corresponden a este perfil son el D y E.

COMPOSICIÓN DEL FONDO

Datos: Febrero 2024Datos: Febrero 2024

Distribución Inversión Fondo E

86,8% Renta Fija Nacional 

Renta Fija Internacional

Renta Variable Internacional

Renta Variable Nacional 

 

3,2%

2,3%

5,7%

Datos: Febrero 2024

1,7%TELECOMUNICACIONES

6,1%INDUSTRIAL

17,8%ELÉCTRICO

28,6%RECURSOS NATURALES

45,8%SERVICIOS

La rentabilidad es variable, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.
Infórmese sobre las comisiones y el resultado de la medición de la calidad de servicio de su AFP en: www.spensiones.cl

AFP CAPITAL

SISTEMA -0,85%

-0,95%

2,95%

3,10%

FEBRERO 2024FONDO E INICIO MULTIFONDOS

RENTABILIDAD FEBRERO 2024

DISTRIBUCIÓN POR SECTOR
Renta Fija Nacional

DISTRIBUCIÓN POR REGIÓN
Renta Fija y Variable Extranjera

EVOLUCIÓN DE LA RENTABILIDAD EVOLUCIÓN DEL VALOR CUOTA

-6%
-4%
-2%
0%
2%
4%
6%
8%

10%

• Durante febrero, los movimientos de mercado estuvieron influenciados por los datos de actividad en Estados Unidos y la publicación de la minuta correspondiente a la reunión 
del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés). 

• Con respecto a los datos de actividad en EE.UU., se conoció la primera revisión del Producto Interno Bruto (PIB) correspondiente al cuarto trimestre de 2023. El PIB presentó 
una variación trimestral anualizada del 3,2%, una décima por debajo del consenso, que esperaba que este se mantuviese en el 3,3% original. 

• Además, se publicaron las nóminas no agrícolas, las cuales aumentaron en 353.000, por sobre las 185.000 esperadas por el consenso de Bloomberg. 
• Por otro lado, la tasa de desempleo se mantuvo en 3,7%, sorprendiendo al consenso que esperaba que esta aumentara a 3,8%. 
• Por último, los Índices de Gestores de Compras de ISM, tanto manufacturero como de servicios, sorprendieron al consenso. En particular, el índice manufacturero se ubicó en 

49,1 puntos, frente a los 47,2 esperados. Respecto al índice de servicios, este fue de 53,4 puntos, mientras que el consenso esperaba 52,0.  
• En cuanto a la inflación, tanto el Índice de Precios al Consumidor (IPC) como el indicador sin alimentos y energía, estuvieron una décima por sobre el consenso, con variaciones 

mensuales de 0,3% y 0,4%, respectivamente. Considerando lo anterior, las variaciones interanuales del IPC e IPC subyacente se ubicaron en 3,1% y 3,9%, respectivamente. 
• Por otra parte, en las minutas correspondientes a la reunión del FOMC de enero, los gobernadores en general señalaron que no esperaban que fuera apropiado reducir el 

rango objetivo para la tasa de fondos federales, hasta que tuvieran mayor confianza en que la inflación se estaba moviendo de manera sostenible hacia el dos por ciento. 
• En Chile, el Índice Mensual de Actividad Económica (IMACEC) tuvo una variación de -1,1%, muy por debajo del -0,2% esperado por el consenso. A pesar de lo anterior, la tasa de 

desempleo cayó desde 8,5% a 8,4%, frente al 8,6% que anticipaban los encuestados por Bloomberg. 
• Sumado a lo anterior, se conocieron las minutas correspondientes a la Reunión de Política Monetaria (RPM) de enero. Según el documento, las opciones propuestas fueron 

reducir la tasa en 100 o 125 puntos base, descartándose esta última por temas más bien tácticos. Sin embargo, todos los consejeros estimaron necesario hacer recortes de 
tasas más agresivos que los contemplados en el escenario central del IPoM de diciembre, mencionando incluso la opción de reducir la tasa en 150 puntos base. 

• En este contexto, la bolsa de EE.UU. se expandió 5,2%, Europa 4,0% y China 7,6%. En cuanto a Brasil y Chile, tuvieron retornos de 0,3% y 7,7% respectivamente, todas medidas 
en dólares. 

• El precio del cobre cayó durante el mes, llegando a los 3,83 dólares la libra. Esto significó una caída de -1,8% en el precio del metal, mientras que el peso chileno se depreció 
3,9%, cerrando el tipo de cambio en $967. 

• En cuanto a la Renta Fija, el Índice de Bonos de Gobierno rentó -0,3%, mientras que el Índice de Bonos Corporativos 0,0%.
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