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EL GERENTE GENERAL DE LA FIRMA, JAIME MUNITA, CRITICO EL PLAN DE REORGANIZACION DE LA LINEA AEREA:

AFP Capital pide a la CMF involucrarse en
disputa de bonistas locales con Latam

La administradora de fondos que forma parte del grupo de acreedores nacionales representados por BancoEstado manifestd que espera que la justicia

chilena no acepte 1a propuesta de la aerolinea por ser “discriminatoria” y “arbitraria”.

CAROLINA UNDURRAGA B.
1 I emos evalua-

dola propues-
ta de reorpani-
racion de La-
tam y nos parece absolutamente
arbitraria porque claramente es-
td dando un trato discriminato-
rio a los bonos locales”, dijo el
gerente general de AFP Capital,
Jaime Munita, sobre la propues-
ta que presentd la aerolfnea en el
proceso que estd llevando acabo
en Estados Unidos bajo el Capi-
tulo 1L

El plan que presento Latam
generd un amiplio rechazo en el
grupo de tenedores de bonos lo-
cales —que integra AFP Capital
junte a otras administracloras de
fondos y empresas de seguros—
especialmente porque, seglin
ellos, quedan en una peor posi-
cidn que los tenedores de bones
internacipnales para la recupe-
racion de sus acreencias. De he-
cho, segnin sus calculos el valor
de recupero de losbonistas loca-
les es de un 19% versus el 100%
que pueden aleanzar los tenedo-
res de bones internacionales,
Cabe recordar que la linea aérea
emitid bonos locales por USS
490 millones.

“Nuestra posicidn es super
clara, psto es absolutamente dis-
eriminatorio respecto a los tene-
dores de bones locales y en con-
secuencld nosotros vamos A re-
chazar este plan y ademds va-
mos a tomar todas las acciones
legales pertinentes tanto en Chi-
le como en Nueva York para
buscar un trato justo y equtati-
vo"; declard.

El préximo 21 de diciembre se
reunirin los bonistas —repre-
sentados por BancoEstado-
con €] objetivo de discutir y de-
terminar las acciones necesarias
para mejorar la recuperacion de
sus acreencias.

“Nosotros esperamos que
tanto los tribunales chilenos co-
mo la Comision para ¢l Mercado
Financiero (CMF) tomen un rol
nids activo porque acd se creaun

nacionales”.

“ Esperamos que tanto los
tribunales chilenos como la Comisidn
para el Mercado Financiero tomen
un rol mds activo porque acd se crea
un precedente gque es muy delicado
para los mercados de capitales

19%

es el recupero que calcularon que
alcanzaran los bonistas locales,
versus el 100% que podrian lograr
los boristas internacionales.

precedente que es muy delicado
para los mercados de capitales
nacionales”, advirtis,

Segiin Munila, la resolucion
que se tome serd “muy decido-
ra” para el desarrollo v el future
del mercado y para las nuevas
emisiones de fos distintos ins-
trumentos de las empresas en
Chile. “Esperamos que los tribu-
nales no acepten esta propuiesta
y tanto ellos comoe el regulador

puedan defender los intereses de
los bonistas locales porque este
esun casonuevomuy delicado”,
afirmis.

Mumnita explicé que ademds si
esque quisieran participarenlos
bonos convertibles que propone
Latam —en donde |os acreedo-
res no garantizados tienen la op-
cidn de dar en pagp sus acreen-
cias conlaposibilidad de aportar
dineroa la firma— también que-
dan ¢n una situacidn de desven-
taja respecto a otros acreedores,
“En el Tramo C Evercore (grupo

tidh

NOS CON Una comisicn de un 20%
que estit absolutamente fuera de
mercado y nosotros que pode-
mos 1T a la misma serie no se nos
permite cobrar comisiones. [n-
solite”, indicd.

El gjecutivo asegurd que el
grupode bonistas localesha sido
“muy respetucsa” del procesoy
que siempre estuvieron dis-
puestos a negociar con la aeroli-
nea y a parbicipar de todas las
instancias que hubo para plante-
ar sus puntos de vista,

Asu veg, oriticd que lalinea ad-

de aere que comp

su apoyo al plan de Latam) pue-
de irhasta con un 85% y aderds
seles van a pagar comisiones di-
rectamente, cosa que el resto no
puede hacer. Evercore puede be-
neficiarse de una emision de ho-

tea ha “gastado mas tiempo” en
buscar una fdrmula para que sus
accinnistas mantengan una posi-
cicn relevante en la compaiiia en
vez de buscar un trate mds justo
para la recuperacion de los dine-
ros de los tenedores de bonos,

“ Nosotros hemeos
pedido que la compaiiia
nos trate de forma justa
porque nosotros estamos
representando fondos de
pensiones que son
ahorros de los chilenos”.

WIEE TOR AR AVENE

Por otro lado, el ejecutivo ase-
gurd gque también hay un impac-
to en los fondos previsionales.

“Todo dependerd de Ias recu-
peraciones que logremaog, que
todavia estamos en proceso de
negociacitn, pero nosotros he-
mos pedido que la companfa nos
trate de forma jusla parque no-
sotros estamos representando
fondos de pensiomes que son
ahorros de los chilenos. Aguino
estamos hablando de un inver-
sionista privadao, sino que de un
sistema de seguridad social”,
sostuvo,

Munila reconocid que estin
en una posicicn de desventaja,
debido a que Latam ya tene
comprometido el 71% de los eré-
ditos no garantizados, luego de
llegar a un acuerdo con un gru-

po de acreedores valistas, “Por
clasificacion de Latam estamos
en una serie donde no tenemos
mayoria y en consecuencia que-
damos subordinados aloquelos
ntros inversionistas internacio-
nales voten v esa fue una clasifi-
cacién que hizo Latam. Nueva-
mente yo esperaria que los tri-
bunales chilenos evalien esa
diseriminacion”, afirmd.

Solicitud en EEULL

En Estados Unidos, Jaime Mu-
nita contd que insistirdn en su
solicitud para que dos socieda-
des de la linea aérea (Latam Fi-
nance ¥ Peuco Finance) sean
consideradas bajo la misma per-
sonade Latam matriz (enunaac-
cion lamada “consolidacidn
sustantiva™)

Los bonistas locales ya habian
hecho esta peticidn al jucz James
Garrity en junio de este afo, sin
embargo, en ese momento el
juez rechazd la solicitud por
considerar que era “prematura”.

Lo que alegan los acreedores
nacionales es que la sociedad
malriz que emitic los bonos lo-
cales tenfa USS 1.300 millones
enactivos en cuentas por cobrar
que fueron transferidos a Peuco
Finance que, a su vez, tiene co-
ma iinico acreedor a Latam Fi-

Estaiiltima es la emisora de
los bonos internacionales por
USS LEOO millones, por lo tanto,
dichos dineros que antes po-
drfan haber estade disponibles
mra P:\KA‘I’ alos a(m(‘dmz‘.l: na-
cionales ahora lo estidn para pa-
gar exclusivamente a los acree-
dores de Peuco Finance, es decir,
Latam Finance y, con ellos, los
bonistas extranjeros.

“Es juntar los vehiculos de
forma que todos los acreedores
dependamos de los mismos flu-
jos", alirmé sobre la consolida-
cidn. Munita sefialé que en caso
de que el juez Carrity apruebe
esta solicitud, Latam tendrd que
presentar un nueva plan de re-
organizacion.



