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BOLSAS DE VALORES

Inelice Valor Var, (%)
5P IPSA 411566
SPCLXIGPA 20.652.99
Dow Jones 35.490,69
Nasdan 15.235.84
Bovespa 106.363,10

SANTIACO DE CHILE, JUEVES 28 DE OCTUBRE DE 2021

MATERIAS PRIMAS

Dia Valor () Valor Var. (%) Valor Var. (%)
Migrcoles 27 3033380  Ddlar Observada -0.28 Cobre (USS/Libra) 447 -1.3%
Jueves 2B 3034548  Ddlar interbancario 0,04 Petrdlen Brent (USS/Barril) B4.11 -265
Viernes 2¢ 3035716 Euro -0,12  Oro (US5/0Onza) 1.797.05 0,23
Sdbadu 30 2036884 EurosperUSS 7 Celulusa NBSK (USS/Ton.)  1.340.00 Q.00
Domingn 31 Pazo argentinog por US$ Higrro 62% (USH/Ton.) 12250 082

CON FONDO DE US5 20 MILLONES

economiaynegocios(@mercurio.cl

- Emasa invierte en startup
de seguros automotrices y
busca nuevos negocios
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Informe de Ciedess con valores cuota al 25 de octubre senala que el selectivo cae 20,31% desde inicios de 2021:

Debate por 4° retiro y alza de TPM llevan a
fondo E al peor resultado desde su creacion

.

Segtin andlisis de la industria de AFP, mds de 2/3 de la caida en la rentabilidad del multifondo E desde abril corresponden a los
rescates o expectativas de giros de fondos desde el ahorro previsional.

PAULA GALLARDQ 5.

Un escenario muy poco auspi-
cioso estdn enfrentando los mul-
tifondos mds conservadores C,
D y particularmente el E, gol-
peados por los efectos del debate
delos retiros previsionales, la in-
certidumbre actual y el alzade la
l'asa de Politica Monetaria para
contener la inflacién ante la ma-
yor lquidez.

Asf lo evidencia ¢l reporte de
Ciedess (CChC) con valotres
cuota al 25 de octubre, donde ¢
fondo E se aproxima a cerrar con
el peor desempetio mensual des-
de su creacidn, con una calda de
T.35%. Pero eso no es todo: en 1o
queva del afa su rentabilidad se
derrumba en 20,31%, mientras
que en Jos dllimos 12 meses re-
trocede 19,63%.

Bajas mds acotadas se apre-
cian en ¢l selective D al caer
5,37% enoctubre. En tanto, enlo
queva del ano anota un retroce-
so de 15,17, mientras que en 12
meses su rentabilidad es de
13,67%.

Respecto de! C, un multifon-
do de riesgo mixto tambicn pisa

en el ano, 4,83%, y en12
<, 3,02%

Un escenario completamente
diferente es el de 1os selectivos
ms riesgosos A y B, que mues-
tran ganancias en el mes (L85%
v (0, 40%:, respectivamentel; en lo
que va del afio (11,93% y 5.82%,
cada uno) y en 12 meses, con al-
zas de 14 91% (selectivo A} ¥
8.27% (el fundo B).

En cuanta al desempeno de
los fondos conservadores, Cie-
dess lo atribuye al impacto en
las tasas de interés de los ins-
trumentos de renta fija nacio-
nal luego del aumento en la
TPM “por sabre lo esperado v

Rentabilidad real de los fondos de pensiones

Al 25 de actubre de 2021
Uit. 12 meses Uit. 36 meses Anual histérica
Fondo nov, 2020- nov, 2018- sep. 2002-
oct. 2021 oct. 2021 oct. 2021
Mas riesgose 1,85% 11,93% 14.91% 9.57% 6,63%
Riesgoso 0.40% 5,82% 8.27% 7,61% 5,57%
.;;l-'l.cl.'lél-':ido -1,99% -4,83% -3.02% 4,56% 4.74%
| Conservador -537% =15,17% “1367% 0,23% 3, b
ﬁ Mas conservador 7.35% -20.31% -19,63% -2,80% 2,62%
Fuorte Sucerimterdencia de Prnsianes. ELMERCLRID

® RRVV: Piden

informes en derecho sobre posible

demanda a parlamentarios y al Gobierno

El presidente de la Cdmara de Diputados, Diego
Paulsen (RN), anuncio ayer haber soli
en derecho sobre los posibles conflictos juridiens que
podrian enfrentar parlamentarios y el Gobiemo =i sa
llegase a aprobar el segundo anticipo desde rentas

vitalickas.

Esta situacicn fue advertidz el martes por repre-
sentantes de compaiias de sequros afectadas por fa
iniciativa en debate en el Congreso v por un grupo de

pensionados.

En Emol TV, Paulsen dijo que "es stper importante
tenero clare y en eso hemas pedido dos informes en
derecho a dos abogados que nos puedan asescrar y
ver cudl es la repercusidn que puede tener aguella®, y
subrayd que "tenemos que tener responsabilidac

laincertidumbre respects aun
nuevoretiro de fondos de pen-
siones",

A quidnes afecta? Seglin da-
tos de la Ascciaciin de AFF, al
cierre del tercer trimestre ¢l fon-
do E registraba mds de 1.2 millo-
nes de cotizantes; en el 1D, 1.5 mi-
llones, v en el C, un total de 3,7
millones, Por edad, del total de

Ho )

informes

respectn a nuestros actos, si ne pusde ser gratis gue
hacer y dest

" 5in pagar ningun costo”,

Por su parte, un grupo de diputados de oposicion
salio a defendar la “autonomia” frante a lo safalado
por los representantes legales de la asequradaras.

Los dipulades Alejandra Sepdlveda (FRVS), Radl

Soto (ind.-PPD), René Saffirio (ind.] y Leonardo Soto
{PS} acusaren "chantaje” de parte de las emprosas,
pidieron a la Camara de Diputados un pronuncia-

miento al respecto y llamaron a los senadores a que

cotizantes del selectivo E, solo
260,149 terdan mis de 55 afios
en hombres v mds de 5¢ en mu-
jeres. Es decir, 997 424 no tenian
la edad para estar en el fondo E,
lo que equivale al 79%,

“n tanto, los multifondos mas
riespnsos registran 4.5 millones
de cotizantes (multifondo B) y
1,4 millones en el fondo A,

no "claudiquen” respecto de la iniciativa, que fue
aprobada el martas en su idea de legiskar en la comi-
sion de Constitucion del Senado y que se preve sea
vatada prontamente en la Sala, tamblén en general,
antes de iniciar su analisis en particular.

(Cuanto pesan
los retiros?

En la exposicidn del martes en
la tramitacion del cuarto retiro, Ia
presidenta de la Asociacién de
AFP, Alejandra Cox, advirtid que
en 10 meses las perdidas de los
fondos mds conservadores equi-
valen a casi US$ 8.900 millones.

g;i;que va del;l'x_lla ventabilidad del fondo E acumula una variacion de
-20,31%, mientras que en los dltimeos 12 meses retrecede 19,63%.

Carlos Milla, portfolio nianager
AFP Capital, explica que en el
caso del fondo E, desde abril
tcuando comienza la discusitn
del 3 retiro) a la fecha, la caida
es del orden de un 14%. De este
14%, al menos un10% (un 70%de
1a caida) responde a retirns o ex-
pectativas de nuevos retiros”.

(Por qué? Milla dice que los
fondos conserva-
dores “tienen una

aprobé en la Camara de Diputa-
dos la iniciativa, la rentabilidad
del fondo E “se vino abajo su-
mando el pdnico del mercado
por el alza de la TPM y que el
mercado comenzd a internalizar
un escenario enel gue se aproba-
ba. Estn, hasta solo unos dias, en
que esa probabilidad baja”.
Asi, con valores cuota al 25 de
octubre, Ogaz afir-
ma que desde el 23

alta proparcién de FONDO E de septiembre “el
su cartera [entre un - Al tercer trimestre, mas  fondo cayd un 5,57%
35% y B5%) inver- de 1.2 millones de extra, solo por la
tida en instrumen-  afiliados estaban enel  discusién del pro-
tos de renta fijo lo-  fondo E, de los cuales un  yecto”.

cal (bonos) v cuan- 79% no cumplia el Desde la Asocia-
dn las tasas suben,  requisito de edad para  cidnde AFF, en tan-

los retornoes de este
tipo de instrumen-
tos son negativos”,

Dichode otra forma, explicala
analista de inversiones de Fu-
roAumnerica Martina Ogaz, =i se
toma como referencias el 23 de
sephiembre, que fue la fecha del
debate CNN —donde la candi-
data del Nuevo Pacte Social,
Yasna Provoste, dijo que esta a
favor del proyecto—, y luego el
28 del mismo mes, cuando se

tener su ahorro.
—

to, el gerente de es-
tudios Roberto
Fuente entifica
como factores adicionales la
venta masiva de parte de la car-
tera en plazos breves, “que afec-
tanel valor cuota, reflejandouna
caida de la rentabilidad” v lain-
certidumbre “que empujaa mu-
chos inversionistas a refugiarse
en moneda extranjera, lo cual
eleva la demanda por la divi
norteamericana”, explica.




