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Lo bueno y lo no tan bueno de los recientes cambios a la
normativa de inversiones segun las AFP
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Un aumento del limlte para Invertir en activos alternatives y la Incorposaclan del

rlesgn  climatico las politicas de inverslones, son parte de las nuewves

modificaciones y exlgenclas para |3 inversion de los fondas de perslones.

Clrco Administradoras de Fondos de Pensiores (AFPY destacan estos camiblos y

a pesar de que la Superintendench ipal
abjetive

Tambien dar Cusnta e Ciertos reparos,

de Pensiones (SP) ha asegurado que el pele
1as AFP

5 BLsCar OIN0S Para entregar pensiones mas 3!

La gerente de inversiones de Habitat, Carolina Mery, sostiens que las normas del

végimen de inversidn que ha ide implementando of ¢

julador, en ge:

eomo todas,

requieren-un afinamiento h la practicidad,

"Muchas de las normas tienen un buen cbietiva, pero en la practica son difidles de
implementar. EL régimen de inversidn estd bien enfocado en los objetivos, pero no
onversa & veces con [as practicas de mercado, lo que dificulta inversiones en activos
adecuades en cuanto a perfil de riesgo y retorno para los fendos de pensiones’, critlca,

Desds Modelo el gerente de inversiones, Andrés Flisfisch comenta que La SP también
depiera considerar las visién de los actores del mercado.
Sugerinten

Importante que la

3 Toene £ CUenta, 1as discusiones que se estan teniendo en el Comite

de Mercados Madionsles conformado por el Banco Central ¥ los pri ales

participantzs del mercado Local®

De todas formas, destaca fa proectivided del regulader en proporcianar diferentes

alternativas de inve eventuales terdencias, en

@ Irantic

pand peclal para

el casg de los acthve

Activos altemnativos

Desde 2017 gue las administraderas estin autorlzadas a i

activas alternativos. clase no tradicional

fves que 9

INSUEMentns mas comunes de come 135 Joclones o los bonos.

Agunos

ejemplos son [o5 emins sindicados o activos de Capital peivado. extranjeros, entie

En ese entances, el Banco Central fija [os limites maximos de imaersion entre el 10% y

asado se

5%

el 5% desde el fondo ma

lesgosa al més conservador, Sin embarge, =1 afio

aprobd un aumente de los Umites y el rango quedd entre eb 20% fpara el Aj ¥
{para 2t fonda E).

Desda Cuprum, I3 gerente de Asset Allocation, Maria Alicia Montes, ralifica coma algo

positiva 12 Incorporacidn de nuevas cl

= de actlvos, pero en la medida que

aumenten lzs posibilidades de fny

csldn para los fondes de pensiones’, preciza.

En ece sentito, plantea que Los limltes de fnversion en actives altematives, deberlan

Aumentar ain mas, Segon (3 ejecutiva, dichds INSTTUMENTOS PEMMItEn INCOMporaT

inversiones con um alio retorns esperade, en Ciitunstancias que Los premios por

riesgo estan muy deprimidos a nive

¥ s que irvertic en activos o

25 en el contexio de bajas basas de i

nivel mundisl permite expandir 35 posibllldades de tener carteras mucho mds

diversificadas, tenler

o acceso 3 renta varlable gue generalmente entrega mayores

retomos y por lotamto; pensiones mas altas,

Hoy en dia, 2l Limite para imvertir en renta varlable cel fondo A es el B tlene

un maximo del 60%, =l fando Intermedio , un 40%; mientras gue los fondes

25

2s Dy E un 20% y 5%, respec

Francisco Guzmdn, gerente de Inversiones de AFP Capital Tambien valora que se

Avance

en eievar el el porcentale de inversion en estos actives aue tendra

impactos positives para car mejores retornos de das inversiones en el largo

plozo, io que posteriormente 3¢ podrd traducic en mejores

per:

ones pare las

35’ seftala,

Esto deblese dar paso 3 que el limite siga aumentando “sobre todo en los multifondos
[y E. quie 500 Ins que mas lo necesitan’, advierte.

Por ultimo, desde Planvital panen hincapié en |a impartancia de que el régimen de
Inversidn es algo que siempre "tiene que estar adecudndose a las distintas realidades”.

tide, destacan La normativa que viene con mayor foco en el calentamientn

qlobal y la Inoorporacian de oriterios A5G 3 (as invers

“Recoge una tendencia

dlobal ¥ resulta necesaria de (ara a las necesidades Tuturas, recalcan.



