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Hay AFP, aseguradoras, Moneda y la Administradora de Fondos de Cesantia

Los US$1.300 millones de Latam en Islas
Caiman que se disputan sus acreedores
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“Son fondos que la compania movio de su matriz a
Latam Finance, una sociedad en Islas Caiman, sin
revelarlo adecuadamente al mercado”, dice el
abogado del estudio Paul Hasting, Andrés Mena.
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Por Felipe O'Ryan

‘ Va a ser una pelea”, dijo a principio
de mes en [care Enrique Cueto, di-
rector de Latam Airlines Group, re-
firiendose al proceso de salida de la
rearganizacidn por Capitulo 11 que la ae-
rolinea lleva a cabo en EE.UU. y del que
podria concluir a fines de este ano. Pero la
pelea no esperd tanto. Ya empezo.

Esto porque un grupo de acreedores
chilenos pidié al juez que lleva el caso
permiso para litigar por UUS51.300 millo-
nes que Latam tiene en sociedades esta-
blecidas en el paraiso fiscal de Islas Cai-
mén y que, acusan, no halwian sido infor-
madas debidamente, lo que dejaria el sus-
tancioso monto fuera del alcance de estas
empresas chilenas.

El grupo pide detener el proceso de
reorganizacion por al menos dos meses
para solucionar esta disputa, lo que retra-
saria la salida de Latam del Capitulo 11 de
ser aceptado por el juez.

Los acreedores locales en cuestion es-
tan representado por BancoEstado, que
aparece como acreedor de Latam por
1155490 millones relacionados a bonos lo-
cales emitidos por la aerolinea, pero que
es mandatado por los duefos de la deuda:
los principales, y que son representados

gerente de
Inversiones de
AFC Chile
Christian Unger,
gerente general
Conscrcio

BancoEstado eligio el
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Critica Latam Airlines Group.
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por el estudio norteamericano

Paul Hasting LLP, son la AFP Pro-

vida, MetLife, 4Life Seguros, AFP Cu-

prum, BICE Vida, Penta Vida, Vida Secu-

rity, AFP Capital, Moneda Asset Manage-

ment y la administradora de seguros de
cesantia, AFC Chile,

“No se informo
adecuadamente”

“Son US$L.300 millones gue Latam
movio de su matriz a Latam Finance, una
sociedad en Islas Caiman, sin revelarlo
adecuadamente al mercado, y gue noso-
tros queremos hacer retornar a la matriz,
Si tenemos éxito, un monton de bonistas
chilenos y todos los acreedores de esta
matriz, incluidos pilotos y trabajadores,
tendran US5$1.300 millones mas para dis-
poner como recupero de sus acreencias”,
dice Andrés Mena, abogado v socio del es-
tudio norteamericano Paul Hastings LLP,
que representa a los bonistas locales.

Latam Finance es una subsidiaria
sin operaciones, que tenia solo US$100
de capital y estd domiciliada en Islas
Caimin, segun se lee en el documento
de emision de un bono internacional
que dicha sociedad hizo en abril de
2017 por US$700 millones, vy en que la
matriz de Latam Airlines Group actuo
como garante, es decir, quien proveeria
los pagos de dicho instrumento finan-
ciero a los bonistas internacionales. Es-
to, ya que las sociedades en lslas Cai-
man no tenian patrimonio cuando se
hicieron estas emisiones: su creacion
hace relacion con la disminucion en el
pagos de impuestos.

“En el caso de que se requiera que
el garante realice pagos de las notas a
un tenedor extranjero, dichos pagos
pueden estar exentos de retencion de
impuestos”, se lee en el documento de
la primera emision nombrada; dichos
impuestos en Chile, en algunos casos,
podrian ascender hasta 35%.

Bajo esa misma figura, en febrero
de 2019, la subsidiaria en el paraiso fis-
cal emitié otro bono por US$800 millo-
nes. Ambos tenian como ebjetivo inver-
sionistas extranjeros. Luego, en 2017 y
2019 la misma matriz de Latam emitié
deuda, esta vez en Chile, por US$490,5
millones, donde participaron come
compradores las AFP y aseguradoras
antes mencionadas.

En mayo de 2020, Latam se declaré
en quiebra en EE.UU., junto a todas sus.
subsidiarias, incluida Latam Finance y
otra sociedad en Islas Caiman, llamada
“Peuco Finance”. Con esto, todos los
acreedores vy bonistas, locales y extran-
jeros, se pusieron a la cola para ver
cudnto podrian recuperar de sus inver-
siones.

Fue entonces cuando los chilenos
representados por BancoEstado v el es-
tudio Paul Hasting descubrieron, expli-
can estos, que la matriz de Latam habia
traspasado, durante el proceso del Ca-
pitulo 11, US$1.300 millones a sus socie-
dades en paraisos fiscales, dejando la
cantidad [uera de su alcance, ya que
quien les debe dinero a los chilenos (el
deudor) es lamatriz de Latam y no estas
oiras sociedades.

“A principios del Capitulo 11 se vol-
vi6 obvio que habfa cuentas por cobrar
por US8$1.300 millones que original-
mente estabzn en la matriz y cuyo valor
fue transferido a Latam Finance sin in-
formar adecuadamente al mercado”,
dice Mena.

BancoEstado y las firmas chilenas
pidieron al juez que todas estas socie-
dades se consoliden en una, para asi
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poder acceder a estos recursos.

La respuesta de Latam y las
AFP

El miércoles, tanto Latam Airlines
Group como los comités que retne a
algunos grandes acreedores interna-
cionales argumentaron en contra de la
peticidon de BancoEstado y los chilenos
para la consolidacién de las sociedades
en [slas Caimin y la matriz de Latam.

En el documento presentado por
los abogados de Latam, se explica que
se dio a conocer los balances de sus
subsidiarias correctamente dentro de
los plazos del Capitulo 11. La aerolinea
ademas dice que "se ofende con la ca-
racterizacién que hace BancoEstado
de dichas transferencias”.

“BancokEstado pide a la corte inte-
rrumpir los esfuerzos de Latam para
formular y negociar un plan de reorga
nizacion con sus stakeholders para
concentrar toda su atencidn en litigar
una disputa especulativa”, dijeron los
abogados representantes del comité de
acreedores Ad Hoc, que dice represen-
tar al 70% de los bonistas internaciona-
les.

"Nosotros no escatimaremos en
ningun esfuerzo para recuperar el ma-
ximo de lo que se nos debe. Tenemaos
un mandato explicito al respecto”, co-
menta Pascal Verbruggen gerente de
Inversiones de AFC Chile que mantie-
ne inversiones en Latam valorizadas
en cerca de US510 millones de los
US5$490 millones totales de los bonistas
locales.

“Hemos realizado solicitudes al
Tribunal de Nueva York con el fin de
obtener el mejor recupero posible de
los fondos adeudados por Latam. Esto
ha implicade no solo la contratacion
de abogados y asesores tanto en Chile
como en EE. UL, sino también realizar
todas las diligencias necesarias con el
fin de cumplir nuestro rol fiduciario y
proteger los ahorros de nuesiros afilia-
dos", explicaron desde AFP Provida.

Segiin datos de la CMF y la Supe-
rintendencia de Pensiones, el total de
las inversiones de las AFP en los bonos
locales de Latam alcanza los US$77 mi-
llones, mientras que las aseguradoras
tenian [1S$320 millones a abril de este
afo.

“Como acreedores locales hemos
adherido a la solicitud del comité de
acreedores locales para solicitar a la
compafia la consolidacidn para efec-
tos del procesn, de las entidades Latam
Airlines Group (matriz) y sus filiales en
Islas Caimdn Latam Finance y Peuco
Finance Ltd., de manera que sean tra-
tadas como una sola entidad y de esa
forma se evite discriminar entre acree-
dores, Esto, tras haber solicitado a La-
tam, la informacidn sobre las transac-
ciones entre companias, que sabemos
se ha compartido con otros grupos de
acreedores”, comentaron desde AFP
Capital.

Las sociedades que controla Julio Ponce:

Las razones politicas y tributarias
para los cambios en las cascadas

Un nuevo sistema desintegrado lo obligaria a pagar impuestos por
todas las cascadas. Fusionarlas implicaria un ahorro.

Por Ximena Pérez V., |.Badal y L.Mendoza

nasemana de anuncios han vivido

las cinco sociedades en cascada
mediante las cuales Julio Ponce
Lerou controla el 32% de SQM.

A la decision adoptada este lunes feria-
do en reuniones extraordinarias de directo-
rio de Norte Grande, Nitratos, Oro Blanco,
Potasios y Pampa Calichera de contratar a
una firma asesora para evaluar la fusion de
las cascadas, se sumd la renuncia de Patri-
cio Contesse Fica a la direccion ejecutiva de
estas sociedades, anunciada ayer en sus res-
pectivas reuniones ordinarias de directorio.

Aunque cercanos a Contesse niegan
que esta decision tenga otras razones de
fondo, como la que se dio oficialmente:
“consolidar la administracién bajo la geren-
ta general (Catalina Silva) como tnica eje-
cutiva principal”, existen conocidos de Pon-
ce que tienen otra mirada.

De hecho, dicen, que no ¢s casual que
sea ahora cuando se analice una fusion que
accionistas como Bancard y Moneda le exi-
gieron desde hace casi dos décadas a Ponce,
con el fin de evitar la brecha entre el valor de
las acciones de las cascadas v el de SQM, v
que cuanto mas arriba estd la cascada, ma-
yorsea el castigo en el precio de sus papeles.

Este cercano a Ponce siente que detris
de eso v de la salida de Contesse Fica estan
los cambios politicos que vive Chile, la elec-
cidn presidencial, el programa de candida-
tas comeo Daniel Jadue (PC) y la Convencién
Constitucional. “Si se cambia el sistema im-
positivo a uno desintegrado, Ponce tendria
que pagar impuestos por las utilidades de
cada una de las cascadas, por las que anote
SOQM y €l a titulo personal come socio por el
porcentaje de propiedad en SQM. Yano va a
tener crédito como el que existe hoy en el
sistema semi integrado. Y también tendria
que pagar el impuesto a los llamadaos siper
ricos”, explica este conocido de Ponce con-
sultado por La Segunda.

Y agrega que “hoy no es bien visto tener
un sistema de control a través de sociedades
cascadas, tampoco lo era hace cinco afos; él
esta tratando de hacer las cosas bien por su
imagen"”.

La renuncia de Contesse Fica es vista de
dos formas. Una es por ser hijo de Patricio
Contesse Gonzalez, el gerente general histo-
rico de SQM, quien asumid toda la respon-
sabilidad en la entrega de platas irregulares
a la politica. Ademads, en abril la Corte Su-
prema ratificé una mulia de 60 mil UF
($1.800 millones) en contra de Contesse Fica
por el caso Cascadas. Pero el hecho de que

Patricio Contesse Fica, director de las
sociedades en cascada.

este no renunciara antes a su cargo, con la
aplicacion de la multa, y de que contintie
como director en |las cascadas, descarta esa
razon, Ademads, sigue siendo considerado
comao los ojos de Ponce en sus cascadas.
La otra es la oficial: que mediante una
empresa de head hunting se contratd en
marzo a Catalina Silva Vial -ingeniera co-
mercial de la UC, MBA de Darmouth Colle-
ge, ex gerenta general de Drake, el family of-

‘ fice de Nicolds Ibdnez y exgerenta de la ban-

ca de inversiones de Econsult- para asumir
la gerencia general de las cascadas y no te-
nia sentido que ademds hubiese una direc-
cidn ejecutiva que trabajara en paralelo. Es-
te cargo no existia en las cascadas, sino que
fue para apoyar a Ricarde Moreno, quien
asumio la gerencia general tras explotar el
Caso Cascadas.

Y desde que Catalina Silva sucedio a
Moreno, han pasado tres meses, hubo un
proceso de induccidn y, segun fuentes con-
sultadas por La Segunda, clla ya estd “total-
mente a caballo” para asumir en plenitud
todas sus responsabilidades,

Hay otro frente que podria abrirsele a
SQM y Ponce: Jadue plantea "finalizar el
contrato de SQM con el Salar de Atacama” v
crear “una empresa nacional del litio”.

Mientras tanto, el controlador de las
cascadas, que cumplira 76 afios, pasa sus
dias en su campo de Maria Pinto,

Julio Ponce Lerou, socio
controlador indirecto de
SQM.
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INVERSIONES

SORTEO DE TITULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION

En acto realizado en Santiago de Chile, el 23 de junio de 2021, en las
oficinas de |a Securitizadora Security S.A ubicadas en Augusto Leguia
Nortz N°100, piso 12 y con la presencia dona Alejandra Loyola Djeda
notario intering de la Notaria N°29 de Santiago, se procedid al sorten de
|os siguientes Titulos de Deuda de Securitizacicn de acuerdo al contrato
de emisidn respectivo, con el siguisnte resuttado:

FE DE ERRATAS

SECURITIZADORA

Serie N* do ftitulo | Sarie W' do tituls
BEELS-36 4 B3ECS-3B 130
BSECS-38 78 BSECS-3B il
BEECS-3E 308 B5E(S-3B 14
BSECS-3B an BSE(S-3B 9
HSECS-38 k1 BSE(S-1B 21
HSECS-2B i BSECS-18 g0
BSECS-3E 13

El pago extraordinario de los titulos sorfeados, se efectuara el mismao dia
previsto para el proximo page ordinario d 105 titulos v en forma como se
sefiala en el respactivo contrato de emisin,

El Gerente General




